Avner Perry Investments, S.A.

Direccion: Avenida José Maria Torrijos, Urbanizaciéon Mafianitas, Panama, Republica de Panama

Registro y Fecha: Resolucion SMV No. 542-20 de 17 de diciembre de 2020 y modificada mediante la Resolucion

SMYV No. 340-22 de octubre de 2022

US$50,000,000 Bonos Corporativos Rotativos

(los “Bonos”)

Reemplazo por Correccion de

Suplemento

(“Suplemento”) del Prospecto Informativo de los Bonos Corporativos Rotativos
(“Prospecto Informative”) por un plazo de hasta diez (10) afios.

Emisor:

Serie:

Descripcion del valor:
Monto de Capital:

Tasa de interés:

Plazo:

Precio de emision:

Periodos de pago de intereses:

Dias de Pago de Intereses:

Forma y Fecha de pago de capital:

Garantias:

Avner Perry Investments, S.A.

Avner Perry Investments, S.A.
Serie A

Bonos Corporativos
US$20,000,000.00

La tasa de interés aplicable a los Bonos Serie A sera la suma de (a)
la tasa que bancos utilizan para efectuar financiamientos
garantizados inter diarios (el Secured Overnight Financing Rate o
“SOFR”) en dolares, a tres (3) meses de plazo, segun haya sido
publicado por el banco de reserva federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) dos dias habiles antes del Dia de Pago
de Interés mas (b) un margen del 3.50%, con un minimo de 5.0%.

Diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision de la
Serie.

US$20,000,000.00

El pago de intereses se hard el ultimo dia de cada Periodo de
Interés (cada uno, una “Dia de Pago de Interés™), y en caso de no
ser este un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil
siguiente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento.

Se pagaran trimestralmente los dias 16 de febrero, 16 de mayo, 16
de agosto y 16 de noviembre hasta su Fecha de Vencimiento o
Redencion Anticipada.

39 amortizaciones iguales a capital trimestrales de US$500,000
mas una ultima cuota por el saldo insoluto pagaderos los Dias de
Pago de Intereses.

La Serie A de los Bonos estara garantizada por un Fideicomiso de
Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”) con el Agente Fiduciario,
a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos, el cual ha sido
suscrito y constituido en la Republica de Panama antes de la Fecha
de Emision, el cual contendra los siguientes bienes y derechos:




1. Una suma inicial de Cuatro Mil Délares (US$4,000),
fondos éstos que seran depositados en las Cuentas del
Fideicomiso y cualquier otra suma de dinero en efectivo
que, de tiempo en tiempo, se transfiera en fideicomiso;

2. Derechos hipotecarios y anticréticos constituidos sobre la
finca nimero ciento setenta y ocho mil cuatrocientos
sesenta y cinco (178465) y codigo de ubicacion ocho mil
setecientos veintiuno (8721), de la Provincia de Panama,
de la Seccion de Inmuebles del Registro Publico de
Panama del Emisor, cuyo valor de mercado, segtin avaltio
emitido el 25 de enero de 2022 por Panamericana de
Avaluos, es por veintinueve millones ciento ocho mil
quinientos cuarenta y ocho ddlares con cincuenta y tres
centavos ($29,108,548.53).

3. Derechos hipotecarios constituidos sobre cierto(s)
bien(es) mueble(s) del Emisor, cuyo valor de mercado,
segin avaluo emitido el 25 de enero de 2022 por
Panamericana de Avaltos, es por doce millones
trescientos ochenta y siete setecientos dolares
($12,387,700.00).

4. La totalidad de los canones de arrendamiento que
perciba el Emisor provenientes de los Contratos de
Arrendamiento y los demas derechos y obligaciones
derivados de los documentos cedidos
incondicionalmente mediante el Contrato de Cesion;

5. Los dineros depositados de tiempo en tiempo en las
Cuentas del Fideicomiso, incluyendo el Aporte por
Declaracion de Vencimiento Anticipado;

6. Los Créditos y Derechos Cedidos del Emisor previstos en
el Contrato de Cesion,;

7. Los Créditos y Derechos Cedibles (segtin se define en el
Contrato de Cesion) que, de tiempo en tiempo, se
transfieran al Fiduciario o se depositen en las Cuentas
Fiduciarias;

8. Cesion de las pdlizas de seguros de incendio sobre los
bienes inmuebles y equipos que seran dados en garantia,
y que cubran al menos el ochenta por ciento (80%) del
valor de las mejoras, presentes y futuras, realizadas sobre
los bienes inmuebles y las indemnizaciones que las
compaifiias de seguro paguen por razén de las mismas;;

9. Los dineros, bienes y derechos que produzcan los Bienes
Fiduciarios, incluyendo los dineros que se obtengan de
cualquier ejecucion de los tramites judiciales derivados
de todo Contrato de Hipoteca, de conformidad con los
términos de este Instrumento de Fideicomiso por razén
de la venta, canje, traspaso, disposicion, uso, cobro o
cualquiera otra razén; y

10. Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que, de
tiempo en tiempo, se traspasen al Fiduciario para que
queden sujetos al Fideicomiso de Garantia.

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de una o varias
de las Series Garantizadas, el Fideicomitente debera mantener la
razon financiera de (I) el conjunto del valor de (a) el conjunto de
los Bienes Inmuebles gravados bajo Contrato de Hipoteca
Inmueble y los Bienes Muebles gravados en el Contrato de



Fecha de Oferta:
Fecha de Emision:
Fecha de Liquidacion":

Fecha de Vencimiento:

Derecho de Redencion Anticipada:

Uso de Fondos:

Inscripcion de Valores:

Denominaciones/Multiplos:

Calificaciones de riesgo:
Legislacion aplicable:
Agente(s) de Colocacion y Puesto de Bolsa:

Obligaciones de Hacer:

Obligaciones de No Hacer:

Hipoteca de Bienes Muebles ; y/o (b) fondos liquidos y
disponibles en la Cuenta del Fideicomiso, que deberan
conjuntamente representaren un valor no menor a ciento treinta
por ciento (130%), del saldo insoluto de capital adeudado bajo los
Bonos emitidos y en circulacién de cada una de las Series
Garantizadas (la “Cobertura de Garantia™).

Sera el 14 de noviembre de 2022
Sera el 16 de noviembre de 2022

Sera la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de
venta acordado para dicho Bono

Diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision

A partir del segundo aniversario de la Fecha de Emision de la Serie
A, el Emisor tendra el derecho de efectuar una Redencion
Anticipada de la Serie A, a un precio de: (i) a partir del segundo
aniversario de la Fecha de Emision y hasta el tercer aniversario, de
ciento un por ciento (101.0%) del saldo insoluto de capital; (ii) a
partir del tercer aniversario de la fecha de emision hasta el quinto
aniversario de la fecha de emision, de cien punto cinco por ciento
(100.5%) del saldo insoluto de capital; (iii) a partir del quinto
aniversario de la fecha de emision, de cien por ciento (100.00%)
del saldo insoluto de capital. Antes del segundo aniversario de la
Fecha de Emision de la Serie A, el Emisor no podra efectuar una
Redencidn Anticipada de la Serie A.

La cancelacion del préstamo puente por US$20,000,000 emitido
por BAC International Bank Inc. para la cancelacion de ciertas
cuentas por pagar a accionistas.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex”)

Los Bonos Corporativos seran emitidos en
denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos.

PAA-
Republica de Panama
BAC Valores (Panama) Inc.

En adicion a las demas contempladas en el Prospecto Informativo,
El Emisor debera: (i) Mantener la validez y exigibilidad del
Fideicomiso de Garantia y los demas Documentos de Garantia; (ii)
Cumplir con la razén Deuda Financiera a EBIDTA igual o menor
a 6.50; y (iii) mantener Bienes Hipotecados cuyo valor (segun el
avalio efectuado consistente con las disposiciones del
Fideicomiso de Garantia) no sea menor a ciento treinta por ciento
(130%), del saldo insoluto a capital adeudado bajo los Bonos
emitidos y en circulacion de cada una de las Series Garantizadas
(la “Cobertura de Garantia™).

En adicion a las contempladas en el Prospecto Informativo, el
Emisor se compromete a lo siguiente: (i) Cambio de Control. El
Emisor no podra cambiar la composiciéon accionaria, sin el voto
favorable de los tenedores que representan al menos cincuenta y



f

rred kL

un pot clento ($1%) del valor nominal total o saldo 2 capial de las

Serics Garantizadas emitidas y en circulacida.

(ii) Deuda Financlera Adicional. El Emtisor ne p?dm INGLITEY SN
Denda Financiera adicionat a fa derivada de la Serie A, sin el voio
rﬂl,.r,nrah'lc dc ]Dﬁ teﬂedﬂmﬁ I:lu.e ]‘cp[‘-ﬁsﬂﬂiﬂn ﬂ.l menos ¢| F!nmﬁntﬂ
¥ Un por eiente (51%) del valor paminat o el saldo 2 capita) de Iag
Saries (Garaniizadas.

Condiciones Especiales u Is Serje A : S¢ permitird ol pago de dividendos por parte def Emisot, siempre
¥ cuande 1) ta relacion EBITDA o servicio de deuda de [as Series
Ciarantizadas emilidos y en circufacién bajo ef Programs atalive
resulte Egun] 0 fayora {.20 veoes; ¥ [:1[_] 1100 chisle incump]mnemn
en ef pago de los Bonos,

1 o \
1 Lz calificacién de los valnres no o5 una racomendacian pard compeat, vender o manener valores y pucds estar
sujzta a revisitn o retire en cuelguier momenta,

Este Suplemente esta supeditado ¢n sa totulidad 1 lo gue indica o Prospecte Tnlbemative y la informacidn inclaida

en este documento suplementa ef Prospects Informative. Los témminos wilizwtos ¥ no definidos en este documente
ticnen los significados asignades en el Prospecto Infemmative,

ERE T Y

por: E1 Emisor;

Avagr Perry Investments, 5.4,

AT f" é

Wembre:

Feche de Impresion: 8 WIEMEY‘EJ:IEIME

FHESST I A TACE T CIR TR bbb e r e T M T AR B I R T B TT T T T N 3 D S T R A LR PR SR T TINE P 3 CAF AT S EAE ST TEA AT I RT E KT T PR BT R S ST P CE M E R O S mon T el | FER

|
|
la




